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TERME@BAHIA

Relatorio da Administracao

Aos Senhores Acionistas da
Termobahia S.A.
S3do Francisco do Conde - BA

Cumprindo preceitos legais e disposi¢des estatutarias, apresentamos as Demonstragdes Financeiras da

Termobahia S.A. do exercicio social findo em 31/12/2018, elaboradas na forma da legislagdo
societaria e acompanhadas do Parecer da KPMG Auditores Independentes.

Perfil Corporativo

A Termobahia ¢ uma sociedade detentora da propriedade da Usina Termelétrica Celso Furtado - UTE-
CF, com capacidade nominal instalada de 185,89 MW de energia elétrica e 396 toneladas por hora de
vapor, localizada no Municipio de Sdo Francisco do Conde - BA, ao lado da Refinaria Landulpho
Alves de Mataripe (RLAM), da Petrobras.

A Companhia foi autorizada a operar como Produtor Independente de Energia Elétrica pela Resolugdo
ANEEL n° 306, de 26/10/1999, e incluida no Programa Prioritario de Termeletricidade (PPT) em
2001, entrando em operagdo comercial em 30/09/2003.

Em 28/06/2000, a Termobahia celebrou Contrato de Conversdo de Energia - ECC com a sua
controladora Petrobras, cujo prazo de duracdo ¢ de 20 anos contados a partir da data de operagdo
comercial. A Petrobras, por forga deste contrato, tornou-se responsavel pela operagdo ¢ manutencdo da
UTE.

Em 02/03/2010, através da Resolucdo Autorizativa n® 2.290, publicada no Diario Oficial da Unido em
12/03/10, a ANEEL autorizou a transferéncia do PIE da Termobahia para a Petrobras explorar a UTE-
CF.

Em 01/04/2013, a Petrobras rescindiu o contrato de ECC com a Termobahia e celebrou Contrato de

Locagdo, com receita fixa mensal e atualizada anualmente pelo IPCA, com vigéncia até 15/09/2023,
mantendo-se a responsabilidade de operagdo e manutengdo a cargo da Petrobras.

Comercializacao

Toda a energia elétrica e vapor produzido pela UTE-CF sdo comercializados pela Petrobras. O vapor ¢
totalmente consumido pela RLAM e a energia ¢ disponibilizada no Sistema Interligado Nacional -
SIN, sob a responsabilidade do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS.

Aspectos Operacionais

Em 2012, foi realizado concurso (Processo Seletivo Publico) o qual agregou ao quadro de pessoal até
entdo existente (5 pessoas) outros 40 profissionais, que foram admitidos a partir 28/01/2013.
Posteriormente, os empregados (45) foram cedidos a Petroleo Brasileiro S.A. para desenvolver as
atividades de Operagdo ¢ Manutengdo (O&M) da Usina, além de outras atividades da Controladora.
Ressalta-se que, até 2015, a UTE-CF era operada em regime de subcontratagdo de empresa prestadora
de servico, mediante o Contrato de O&M. Com o fim do referido Contrato, a Operagao e Manutengao
da Usina passaram a ser exercidas pela Petrobras, utilizando o pessoal cedido pela Termobahia.
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Aspectos Economicos e Financeiros

A Receita Operacional (Locacdo) foi fortemente impactada pela mudanga nas estimativas de
avaliagdo contabil utilizadas pela Companhia. Até o exercicio de 2017, o Recebivel considerava os
Impostos a Recuperar em seu Fluxo de Caixa futuro. J& em 2018, os Fluxos de Recebimentos
passaram a ser liquidos desses Impostos. Vide as Notas Explicativas 13 - Receita de Arrendamento e
16 - Resultado Financeiro Liquido nas Demonstragdes Financeiras.

Dessa forma, a Receita Anual variou de R$ 41,7 milhdes (2017) para R$ 7,1 milhdes (2018), com a
reducdo de 83%.

Tal efeito é eminentemente contabil, ja que ndo houve qualquer alteracdo no "Contrato de Aluguel e
Outras Avencas", relativo a Usina Termelétrica Celso Furtado, firmado entre a Termobahia e a
Petrobras.

Em decorréncia, o Lucro Antes do Resultado Financeiro e Impostos apresentou uma reducao de
106% passando de R$ 31,6 milhdes em 2017 para prejuizo de R$ 1,8 milhdes em 2018.

As Receitas e Despesas Financeiras tiveram uma reducédo significativa devido a queda da taxa de
juros no mercado, bem como, no caso especifico das Despesas, em consequéncia da redugdo de

Passivos, devido a liquidagdo de Contratos de Financiamentos ocorridos ao longo de 2017.

O conjunto dessas variaveis acarretou a reducdo do Lucro Antes dos Impostos de R$ 78,5 milhoes
(2017) para R$ 22,3 milhoes (2018), com a redugdo de 72%.

Com isso, a Termobahia encerrou o exercicio de 2018 com Lucro Liquido de R$ 14,1 milhdes ante
Lucro Liquido de R$ 59,7 milhdes auferido em 2017.

Metas e Indicadores

Conforme explanado anteriormente, devido aos novos critérios de avaliacdo contabil dos Recebiveis,
as Metas e Indicadores da Companhia, foram afetadas significativamente.

Por trata-se de evento "ndo gerenciavel" por parte dos Administradores, o quadro abaixo apresenta -
além dos Indicadores e Metas - os Indicadores Ajustados que apresentam o resultado obtido sem o
efeito dos ajustes de impostos, ou seja, expurgando os impactos causados pelas referidas mudangas
contabeis:

Indicadores Meta 2018 Realizado Realizado Ajustado
EBITDA (RS mil) 41.762 -1.765 26.436
IRENT (%) 6% 2% 6%

Proposta de Destinacao de Resultado

Conforme disposicao legal (Lei das Sociedades por Agdes), os acionistas terdo direito, em cada
exercicio, aos dividendos, que ndo poderdo ser inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do Lucro
Liquido Ajustado. O Estatuto da Termobahia prevé que a Assembleia podera aprovar dividendos
adicionais ao minimo obrigatorio.
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Dessa forma, a proposta de Destinagdo de Resultado relativa ao exercicio de 2018 elaborada pelos
Administradores da Sociedade sera encaminhada a deliberagdo em Assembleia de Acionistas em 2019,
nas condicdes apresentadas a seguir.

Propostas de Destinacdo do Resultado (R$ mil) 2018
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 14.131
Apropriacéo Reserva legal (5%) -707

Lucro basico para determinagio do dividendo 13.424
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 3.356
Dividendos adicionais propostos 10.068

Total de Dividendos Propostos 13.424

Sustentabilidade

Tendo em vista as caracteristicas e atuag@o restrita da Companhia (o unico cliente é a Petrobras; a
estabilidade de seu quadro de pessoal - sem novas admissdes e/ou demissdes; dentre outras), os
Projetos Socioambientais da Usina Termelétrica Celso Furtado, que se encontra locada a Petrobras,
constam no Relatorio de Sustentabilidade da Controladora.

Sao Francisco do Conde, 27 de margo de 2019.

Wellington Gomes Lucas Marcos Gratacos Nobrega
Presidente Diretor Administrativo
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REIAL0ND dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Termobahia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Termobahia S.A. (Companhia), que compreendem
0 balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 € as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Termobahia S.A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores independentes pela auditoria das demonstracoes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity



Enfase - Transagdes com Partes Relacionadas

Chamamos a atencgao para o fato que a Companhia segue o plano de negdcios da controladora
final Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras na conducao de suas operacdes e mantém transacoes
com empresas do grupo Petrobras, conforme descrito nas notas explicativas n°s 1 e 9 as
demonstracdes financeiras. Portanto, as demonstracdes financeiras acima referidas devem ser
lidas neste contexto. Nossa opinido nao esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstracdo do valor adicionado

A demonstracédo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentada como
informacédo suplementar, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formacdo de nossa opiniéo,
avaliamos se essa demonstragdo esta reconciliada com as demais demonstracoes financeiras e
registros contéabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estd de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em
nossa opiniao, essa demonstragdo do valor adicionado foi adequadamente preparada, em todos
0s aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e esta
consistente em relacdo as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos auditores

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracéo e
nao expressamos qualguer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracédo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcéao relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras

A administracédo é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagado da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacgoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.




Responsabilidades dos auditores independentes pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracéo.

- Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragéao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatoério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a nao mais se manterem em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG the KPMG network of independent member firt ed with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (“‘KPMG International”), a S 5 entity.




Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 27 de marco de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

lise, des 5 T

na dos Santos Rosa
Contadora CRC RJ-100983/0-7

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Balango Patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Ativo Nota 2018 2017 Passivo Nota 2018 2017
Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 1 1 Fornecedores 9.1 686 719
Contas a receber, liquidas 6.1 78.248 74.669 Financiamentos 7 10.901 9.155
Contas a receber - FIDC 6.2 317.218 220.772 Imposto de renda e contribui¢3o social 10.1 350 457
Imposto de renda e contribui¢3o social 10.1 129 - Impostos e contribuicdes 10.1 730 997
395.596 295.442 Dividendos propostos 12.4 60.082 14.181
Salarios, férias e encargos 2.456 1.866
75.205 27.375

Nao circulante Nao circulante
Realizavel a longo prazo Financiamentos 7 49.802 55.578
Contas a receber, liquidas 6.1 386.292 489.393 Imposto de renda e contribuic3o social diferidos 10.2 81.166 95.059
Depdsitos judiciais 18.2 10.222 9.621 Planos de pens3o e satide 11 6.876 4.005
396.514 499.014 Provisdao para processos judiciais e administrativos 18.1 191 178
138.035 154.820

Patrimonio liquido 12

Capital social realizado 311.752 311.752
Transag0es de capital 255.516 255.516
Outros resultados abrangentes (2.624) (1.002)
Reservas de lucros 14.226 45.995
578.870 612.261
792.110 794.456 792.110 794.456

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstracao de Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Nota 2018 2017
Receita de arrendamento 13 7.117 41.743
Lucro bruto 7.117 41.743
Despesas
Gerais e administrativas 15 (2.089) (1.758)
Tributarias 15 (4.566) (7.324)
Outras despesas, liquidas 14 (2.227) (1.042)
(8.882) (10.124)
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e impostos (1.765) 31.619
Resultado financeiro liquido 16 24.046 46.855
Receitas financeiras 17.201 25.780
Despesas financeiras (4.890) (11.065)
VariagOes cambiais e monetdrias, liquidas 11.735 32.140
Lucro antes dos impostos 22.281 78.474
Imposto de renda e contribuigdo social 10.3 (8.150) (18.762)
Lucro liquido do exercicio 14.131 59.712
Lucro basico e diluido por acdo (em RS) 12.5 271,64 1.147,88

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstracdo de Resultados Abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2018 2017

Lucro liquido do exercicio 14.131 59.712
Itens que nao serdo reclassificados para o resultado:

Ganhos atuariais com planos de beneficios definidos (1.622) 211

(1.622) 211

Resultado abrangente total 12.509 59.923

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstracdo das Mutagdes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Outros resultados

abrangentes Reservas de lucros
Ganhos (perdas)
atuariais com Dividendos

Capital subscrito e Transagoes de planos de adicionais Lucros (Prejuizos) Total do patriménio

integralizado capital beneficios definidos Legal propostos acumulados liquido

Saldos em 12 de janeiro de 2017 311.752 255.516 (1.213) 465 6.628 - 573.148

311.752 255.516 (1.213) 7.093 573.148

Dividendos adicionais aprovados - - - - (6.628) - (6.628)

Outros resultados abrangentes - - 211 - - - 211

Lucro liquido do exercicio - - - - - 59.712 59.712
Destinagdes:

Apropriagdo do lucro liquido em reserva - - - 2.986 - (2.986) -

Dividendos minimos obrigatdrios - - - - - (14.182) (14.182)

Dividendos adicionais propostos - - - - 42.544 (42.544) -

Saldos em 31 de dezembro de 2017 311.752 255.516 (1.002) 3.451 42.544 - 612.261

311.752 255.516 (1.002) 45.995 612.261

Dividendos adicionais aprovados - - - - (42.544) - (42.544)

Outros resultados abrangentes - - (1.622) - - - (1.622)

Lucro liquido do exercicio - - - - - 14.131 14.131
Destinagdes:

Apropriagdo do lucro liquido em reserva - - - 707 - (707) -

Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (3.356) (3.356)

Dividendos adicionais propostos - - - - 10.068 (10.068) -

Saldos em 31 de dezembro de 2018 311.752 255.516 (2.624) 4.158 10.068 - 578.870

311.752 255.516 (2.624) 14.226 578.870

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2018 2017

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 14.131 59.712
Ajustes para:

Despesa atuarial de planos de pensdo e saude 1.249 1.151

Provisdo para perdas com processos judiciais 13 16

VariagOes cambiais, monetarias e encargos financeiros (7.432) (75.588)

Rendimentos de recebiveis de ativos financeiros (16.614) (25.188)

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos, liquidos (13.893) (4.030)
Reducdo (aumento) de ativos

Contas a receber 812 (831)

Contas a receber - arrendamento financeiro 115.683 131.033

Outros ativos (22) (616)
Aumento (redugdo) de passivos

Fornecedores (33) 117

Impostos e contribui¢des 10.125 11.229

Imposto de renda e contribuicdo social pagos (10.628) (7.567)

Outros passivos 590 432
Recursos liquidos gerados pelas atividades operacionais 93.981 89.870
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Resgates (investimentos) de recebiveis de ativos financeiros (79.832) 113.794
Recursos liquidos gerados (utilizados) nas atividades de investimentos (79.832) 113.794
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Financiamentos e operagdes de mutuo, liquidos:

AmortizagBes de principal (8.966) (183.543)

AmortizagBes de juros (5.183) (11.282)

Dividendos pagos a acionista Petrobras - (8.736)

Dividendos pagos a terceiros - (102)
Recursos liquidos utilizados nas atividades de financiamentos (14.149) (203.663)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa do exercicio - 1
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1 -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 1 1

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)

Demonstracdo do Valor Adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro (em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2018 2017
Receitas
Outras receitas 45 -
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (1.462) (1.100)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia (1.417) (1.100)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Juros sobre arrendamento mercantil 19.664 53.909
Receitas financeiras - inclui variagdo monetaria 34.175 58.873
53.839 112.782
Valor adicionado a distribuir 52.422 111.682
Distribui¢do do valor adicionado
Pessoal e administradores
Salarios e beneficios 1.709 1.473
Participagdo dos empregados nos lucros ou resultados 747 186
2.456 1.659
Tributos
Federais 25.642 38.235
Estaduais 7 3
Municipais 58 55
25.707 38.293
Institui¢des financeiras e fornecedores
Juros, variagdes cambiais e monetarias 10.128 12.018
Acionistas
Dividendos 3.356 14.182
Lucros retidos 10.775 45.530
14.131 59.712
Valor adicionado distribuido 52.422 111.682

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

1. A companhia e suas operagoes

A Termobahia S.A. (“companhia”), controlada pela Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, foi constituida em 22 de
outubro de 1998 e iniciou suas atividades operacionais em 30 de setembro de 2003, tendo como objeto social a
producdo, comercializacdo, aquisicdo, exportacdo e importacdo de energia elétrica e vapor, observando os
termos e condig¢des previstas na legislacdo aplicavel.

A Termobahia é proprietaria da Usina Termelétrica Celso Furtado, cujos ativos sdo utilizados, exclusivamente, na
producdo de energia elétrica e vapor de alta pressdao. O projeto de co-geragao (producdo de energia elétrica e
vapor) foi construido ao lado da Refinaria Landulpho Alves de Mataripe (“RLAM”), de propriedade da Petrobras,
com capacidade de producdo de 185,89 megawatts de energia elétrica e 396 toneladas por hora de vapor de alta
pressdo.

A companhia mantém transacGes relevantes com a controladora Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e segue o
Plano de Negdcios desta na conducdo de suas operacbes. Portanto, estas Demonstracées Financeiras devem ser
lidas neste contexto.

Portanto, estas Demonstracées Financeiras devem ser lidas neste contexto.
1.1. Contrato de Conversao de Energia

A companhia firmou Contrato de Conversdao de Energia em 28 de junho de 2000 com a Petrobras, que
estabelecia, entre outros itens, a Operacdo e a Manutencdao da Usina pela Petrobras, durante a vigéncia do
Contrato.

Em abril de 2013, o modelo contratual do negdcio com a Petrobras foi reformulado, com o Distrato do Contrato
de Conversao de Energia, e a Celebracao de Contrato de Locacdo da Usina.

1.2. Contrato de Locagdo da Usina

Em 12 de abril de 2013, a companhia celebrou Contrato de Locacdo de sua Usina Termelétrica pelo prazo de 3.820
dias, com vencimento em 15 de setembro de 2023, com sua controladora.

Tal instrumento ndo modificou, na sua esséncia econOGmica, a relagdo existente com sua Controladora, sendo
mantida a caracteristica de arrendamento mercantil financeiro, conforme o Pronunciamento Técnico CPC 06 (R1)
- Operacgdes de Arrendamento Mercantil.

1.3. Alianga estratégica entre Petrobras e Total Brasil E&P

Em 28 de fevereiro de 2017, a Petrobras e a empresa Total assinaram contratos de compra e venda de ativos da
Alianga Estratégica, definidos no Acordo Geral de Colaboragdo (Master Agreement), assinado em 21 de dezembro
de 2016.

Os contratos de compra e venda contemplam a alienagao para a Total de 50% de participacdo da Petrobras na
Termobahia, proprietaria da Usina Termoelétrica (UTE) Celso Furtado. Para o fechamento da transagdo tera que
ser realizada a reestruturagdo societaria na Termobahia, com o aporte da UTE Rdmulo de Almeida, atualmente de
propriedade da Petrobras.

Apds a reestruturacdo societaria, esta prevista a elaboracdo de novos contratos de aluguel das plantas em bases a
serem negociadas.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2. Base de apresentacdao das demonstragoes financeiras

As demonstragbes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, em
observancia as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢Ges, e incorporam as mudancas introduzidas por
intermédio das Leis n? 11.638/07 e 11.941/09, complementadas por pronunciamentos, interpretacbes e
orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), aprovados por resolu¢des do Conselho Federal de
Contabilidade - CFC.

Todas as informacdes relevantes prdprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

O Conselho de Administracdo da companhia, em reunido realizada em 27 de marco de 2019, autorizou a
divulgacdo dessas demonstragGes financeiras.

2.1. Praticas contabeis

O sumario das principais praticas contdbeis aplicadas na preparacdao das demonstracGes financeiras
estdapresentado na nota explicativa 3.

2.2. Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto quando
de outra forma indicado.

2.3. Uso de estimativa e julgamento

Na preparacao dessas demonstracdes financeiras, a Administracao utilizou julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacdo das politicas contabeis e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As premissas utilizadas sdao baseadas no histdrico e em outros fatores considerados relevantes, e sdo revisadas
periodicamente pela Administragao.

As estimativas e julgamentos relevantes que requerem maior nivel de julgamento e complexidade estdo
divulgados na nota explicativa 4.

2.4. Mudangas nas politicas contabeis e divulgagées
A partir de 12 de janeiro de 2018, a companhia adotou inicialmente os requerimentos contidos nos seguintes
pronunciamentos: CPC 48 Instrumentos Financeiros, analogo ao IFRS 9 Financial Instruments e CPC 47 Receita de

Contrato com Cliente, analogo ao IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers, ndo tendo impactos materiais
em suas demonstra¢ées com a ado¢do dessas normas.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

2.4.1.1FRS 9 Financial Instruments / CPC 48 Instrumentos Financeiros

O CPC 48 estabelece, entre outros, novos requerimentos para: classificagdo e mensuracgdo de ativos financeiros,
mensuracgdo e reconhecimento de perda por redugao ao valor recuperdvel de ativos financeiros, modificagdes nos
termos de ativos e passivos financeiros, contabilidade de hedge e divulgagao.

As disposicGes transitérias previstas pelo CPC 48 permite a companhia ndo reapresentar suas demonstracdes
financeiras de periodos anteriores em relacdo aos novos requerimentos referentes a: classificacdo e mensuracao
de ativos financeiros, perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros e modificacdes nos termos de
ativos e passivos financeiros. A companhia ndo teve impactos materiais nos valores de seus ativos e passivos
resultante da adoc¢do do CPC 48.

Classificagao e mensuragao de ativos financeiros

O CPC 48 estabelece trés categorias para classificacdo de ativos financeiros: mensurados pelo custo amortizado,
valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado. A classificacdo é
baseada nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratual e no modelo de negécios para gerir o ativo. O CPC 48
eliminou as seguintes categorias estabelecidas pelo CPC 38: mantidos até o vencimento, empréstimos e contas a
receber e disponiveis para venda.

Modificagdo de fluxo de caixa contratual de passivos financeiros

O CPC 48 estabelece que os saldos contabeis de passivos financeiros mensurados a custo amortizado, cujos
termos contratuais foram modificados ndo substancialmente, deve refletir o valor presente dos seus fluxos de
caixa sob os novos termos, utilizando a taxa de juros efetiva original. A diferenca entre o saldo contabil do
instrumento remensurado quando da modificacdo ndo substancial dos seus termos e seu saldo contabil
imediatamente anterior a tal modificagdo deve ser reconhecida como ganho ou perda no resultado do periodo.

Perda no valor recuperavel dos ativos financeiros (Impairment)

O CPC 48 substitui o modelo de perda incorrida estabelecido pelo CPC 38 pelo modelo de perda esperada.
Provisdo para perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado, incluindo recebiveis de arrendamentos mercantis, bem como aqueles mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes.

2.4.2.1FRS 15 Revenue from Contracts with Customers/CPC 47 Receita de Contrato com Cliente

O CPC 47 substituiu os CPC 17 (R1) Receitas e CPC 30 (R1) Contratos de Construgdo bem como suas respectivas
interpretacdes. Ao adotar o CPC 47, a companhia determinou quando (ou a que medida) e por quais montantes
as receitas de contratos com clientes devem ser reconhecidas de acordo com o modelo composto pelas cinco
etapas a seguir: 1) identificacdo do contrato com o cliente; 2) identificacdo das obriga¢des de desempenho; 3)
determinacdo do preco da transacdo; 4) aloca¢do do preco as obrigacdes de desempenho; 5) reconhecimento
guando (ou enquanto) a obrigacdo de desempenho ¢é satisfeita. Uma obrigacdo de desempenho é considerada
satisfeita quando (ou a medida que) o cliente obtém o controle sobre o bem ou servico prometido.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

As disposi¢cOes transitorias previstas pelo CPC 47, permite que a companhia adote o pronunciamento
retrospectivamente com reconhecimento dos efeitos da aplicagdo inicial em lucros acumulados. No entanto a
companhia ndo teve impactos materiais nos valores de seus recebiveis de contrato de com seus clientes.

2.5. Demonstragdo do valor adicionado
A legislacdo societaria brasileira exige para as companhias abertas a elaboracdo da Demonstracdo do Valor
Adicionado - DVA e sua divulgacdo como parte integrante do conjunto das demonstracGes financeiras. Essas

demonstracdes foram preparadas de acordo com o CPC 09 - Demonstrac¢ao do Valor Adicionado, aprovado pela
Deliberagdo CVM 557/08.

Esta demonstracdo tem como objetivo apresentar informacdes relativas a riqueza criada pela companhia e a
forma como tais riquezas foram distribuidas.

2.6. Moeda funcional

A moeda funcional da companhia é o real, que é a moeda de seu ambiente econdmico de operacao.

3. Sumario das principais praticas contabeis

As praticas contdbeis descritas abaixo foram aplicadas de maneira consistente pela companhia nas
demonstracdes financeiras apresentadas.

3.1. Instrumentos financeiros

Instrumento financeiro é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a entidade e a um passivo
financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade.

3.1.1.Ativos financeiros
a) Reconhecimento e mensuragao inicial

Um ativo financeiro é reconhecido quando a entidade se tornar parte das disposicdes contratuais do instrumento,
exceto por contas a receber de clientes que ndo contiverem componente de financiamento significativo e ativos
financeiros mensurados ao valor justo, no reconhecimento inicial, ativos financeiros sdo mensurados a valor justo
adicionado ou deduzido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo ou a emissdo de
tais ativos.

b) Classificacao e mensuragao subsequente

Ativos financeiros sdo geralmente classificados como subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do resultado com base tanto:
no modelo de negdcios da entidade para a gestdo dos ativos financeiros; quanto nas caracteristicas de fluxo de
caixa contratual do ativo financeiro, conforme segue:

¢ Custo amortizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta
somente do pagamento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negdcios
objetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa contratuais;

19



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

¢ Valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo
fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas
especificas e, cujo modelo de negécios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo
quanto sua venda, bem como investimentos em instrumento patrimoniais ndo mantidos para negociagao nem
contraprestacdo contingente, que no reconhecimento inicial, a companhia elegeu de forma irrevogavel por
apresentar alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes; e

Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros. Esta categoria geralmente inclui
instrumentos financeiros derivativos.

C) Redugdo ao valor recuperavel (Impairment)

Provisdo para perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado, incluindo recebiveis de arrendamentos mercantis, bem como aqueles mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes.

A companhia reconhece provisdo para perdas de crédito esperadas para contas a receber de clientes de curto
prazo por meio da utilizacdo de matriz de provisdes baseada na experiéncia de perda de crédito histdrica nao
ajustada, quando tal informacdo representa a melhor informacdo razodvel e sustentavel, ou, ajustada, com base
em dados observaveis atuais para refletir os efeitos das condi¢des atuais e futuras desde que tais dados estejam
disponiveis sem custo ou esforcos excessivos. Tais perdas referentes as contas a receber de clientes sdo
apresentadas no resultado como despesa de vendas.

Em geral, para os demais instrumentos financeiros, a companhia reconhece provisdo por valor equivalente a
perda de crédito esperada para 12 meses, entretanto, quando o risco de crédito do instrumento financeiro tiver
aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial, a provisdo é reconhecida por valor
equivalente a perda de crédito esperada (vida toda).

Aumento significativo do risco de crédito

Ao avaliar o aumento significativo do risco de crédito, a companhia compara o risco de inadimpléncia (default)
que ocorre no instrumento financeiro na data do balango com o risco de inadimpléncia (default) que ocorre no
instrumento financeiro na data de seu reconhecimento inicial. Para tal, a companhia utiliza, entre outros, os
seguintes indicadores: alteracdo significativa real ou esperada na classificacdo de crédito externa do instrumento
financeiro e informagdes sobre atrasos nos pagamentos.

Independentemente da avaliacdo do aumento significativo no risco de crédito, a companhia presume que o risco
de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o seu reconhecimento inicial quando os
pagamentos contratuais estiverem vencidos ha mais de 30 dias, exceto quando informacdes razodveis e
sustentdveis disponiveis demonstrarem o contrario.

A companhia assume que o risco de crédito de instrumento financeiro ndo aumentou significativamente desde o
seu reconhecimento inicial quando o instrumento financeiro possui baixo risco de crédito na data do balanco.
Baixo risco de crédito é determinado com base em classificacGes externas de riscos e metodologias internas de
avaliagao.

Defini¢cao de inadimpléncia (default)

A companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando a contraparte ndo cumpre com a
obrigacdo legal de pagamento de seus débitos quando devidos ou, a depender do instrumento financeiro, quando
ocorre atraso de recebimento devido contratualmente em prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias.
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Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Mensuragao e reconhecimento de perdas de crédito esperadas

Perda de crédito esperada é a média ponderada de perdas de crédito com os respectivos riscos de inadimpléncia,
que possam ocorrer conforme as ponderacdes. A perda de crédito sobre um ativo financeiro é mensurada pela
diferenca entre todos os fluxos de caixa contratuais devidos a companhia e todos os fluxos de caixa que a
companhia espera receber, descontados a taxa efetiva original.

d)  Apresentacao

Caixa e equivalentes a caixa incluem numerdrio em espécie, depdsitos bancdrios disponiveis e aplicacGes
financeiras de curto prazo com alta liquidez, venciveis em até trés meses, contados da data da contratacdo
original, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e com risco insignificante de mudanca de
valor.

Provisbes para impairment sobre ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado sdo deduzidas do valor
contdbil bruto dos ativos tendo como contrapartida ganhos ou perdas no resultado.

3.1.2.Passivos Financeiros
a) Reconhecimento e mensuragao inicial

Um passivo financeiro é reconhecido quando a entidade se tornar parte das disposicdes contratuais do
instrumento e exceto por passivos financeiros mensurados ao valor justo, no reconhecimento inicial, passivos
financeiros sdo mensurados a valor justo adicionado ou deduzido dos custos de transacdao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou a emissdo de tais passivos.

b) Classificagao e mensuragao subsequente

Passivos financeiros sdo classificados como mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, exceto em
determinadas circunstancias, que incluem determinados passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado.

Quando passivos financeiros mensurados a custo amortizado tem seus termos contratuais modificados e tal
modificacdo ndo for substancial, seus saldos contdbeis refletirdo o valor presente dos seus fluxos de caixa sob os
novos termos, utilizando a taxa de juros efetiva original. A diferenca entre o saldo contabil do instrumento
remensurado quando da modificagdo ndao substancial dos seus termos e seu saldo contabil imediatamente
anterior a tal modificacdo é reconhecida como ganho ou perda no resultado do periodo.

3.2. Arrendamentos mercantis

O contrato de locacdo da companhia, classificada como arrendamento mercantil financeiro, transfere
substancialmente a Petrobras os riscos e beneficios inerentes a propriedade da central termelétrica.

A companhia reconhece o recebivel pelo valor presente decorrente da operacdo de arrendamento mercantil
financeiro, constituido pelos pagamentos minimos durante o prazo do arrendamento mercantil de 10 anos e 5
meses.
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(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

3.3. ProvisOes, ativos e passivos contingentes

As provisGes sdo reconhecidas quando: (i) a companhia tem uma obrigacdo presente como resultado de evento
passado; (ii) é provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econémicos sera necessaria para
liquidar a obrigacao, e (iii) o valor da obriga¢do possa ser estimado de forma confidvel.

Os ativos e passivos contingentes ndo sao reconhecidos, porém os passivos contingentes sdo objeto de divulgacao
em notas explicativas quando a probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive aqueles cujos valores
ndo possam ser estimados.

3.4. Imposto de renda e contribuic¢ao social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os impostos correntes e
diferidos.

Tais impostos sdao reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na proporcdo em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso,
o imposto também é reconhecido no patrimoénio liquido ou no resultado abrangente.

Imposto de renda e contribui¢ao social correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes sdo calculados com base no lucro tributdvel apurado
conforme legislacdo pertinente e aliquotas vigentes no final do periodo que estd sendo reportado.

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte,
guando existe direito a compensagdo dos valores reconhecidos e quando ha intencdo de liquidar em bases
liquidas, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo geralmente reconhecidos sobre as diferencgas
temporarias apuradas entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contdbeis, e mensurados pelas
aliquotas que se espera que sejam aplicaveis no periodo quando for realizado o ativo ou liquidado o passivo, com
base nas aliquotas (e legislacdo fiscal) que estejam promulgadas ou substantivamente promulgadas ao final do
periodo que estad sendo reportado.

O ativo fiscal diferido é reconhecido para todas as diferengas tempordrias dedutiveis, inclusive para prejuizos e
créditos fiscais ndo utilizados, na medida em que seja provavel a existéncia de lucro tributdvel contra o qual a
diferenca temporaria dedutivel possa ser utilizada, a ndo ser que o ativo fiscal diferido surja do reconhecimento
inicial de ativo ou passivo na transagao que ndo é uma combinagdo de negdcios e no momento da transa¢do nao
afeta nem o lucro contdbil nem o lucro tributéavel (prejuizo fiscal).

A existéncia de lucro tributdvel futuro baseia-se em estudo técnico, aprovado pela Administragdo da companhia.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo apresentados liquidos, quando existe direito legalmente
executavel a compensacdo dos ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e os ativos fiscais
diferidos e os passivos fiscais diferidos estdo relacionados com tributos sobre o lucro langados pela mesma
autoridade tributaria na mesma entidade tributavel ou nas entidades tributaveis diferentes que pretendem
liguidar os passivos e os ativos fiscais correntes em bases liquidas, ou realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que valores significativos dos ativos ou passivos
fiscais diferidos sejam liquidados ou recuperados.
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3.5. Capital social e remuneragdo aos acionistas
O capital social estd representado por a¢Ges ordinarias.

Quando proposta pela companhia, a remuneragdo aos acionistas se da sob a forma de dividendos e/ou juros
sobre o capital préprio com base nos limites definidos em lei e no estatuto social da companhia.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido no resultado do exercicio.
3.6. Reconhecimento de receitas, custos e despesas

A receita com arrendamento mercantil financeiro é apropriada ao resultado em base mensal, ao longo do prazo
do contrato, de acordo com a taxa interna de retorno - TIR, identificada na data inicial do arrendamento.

As receitas e despesas financeiras incluem principalmente receitas de juros sobre aplicacdes financeiras, receita
do arrendamento, rendimentos de recebiveis de ativos financeiros, além das variacdes cambiais e monetarias
liquidas.

As receitas, custos e despesas sao reconhecidos pelo regime de competéncia.

4. Estimativas e julgamentos relevantes

A preparacdo das demonstracdes financeiras requer o uso de estimativas e julgamentos para determinadas
operagdes que refletem no reconhecimento e mensuracao de ativos, passivos, receitas e despesas. As premissas
utilizadas sao baseadas no histérico e em outros fatores considerados relevantes, revisadas periodicamente pela
Administracdo e cujos resultados reais podem diferir dos valores estimados.

A seguir sdo apresentadas informacdes apenas sobre praticas contdbeis e estimativas que requerem elevado nivel
de julgamento ou complexidade em sua aplicacdo e que podem afetar materialmente a situacao financeira e os
resultados da companhia.

4.1. Beneficios de pensao e outros beneficios pos-emprego

As obrigacGes com os planos de beneficios definidos de pensdo e aposentadoria e os de assisténcia médica sdo
provisionados com base em cdlculo atuarial elaborado anualmente por atudrio independente, de acordo com o
método da unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel. O método
da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servigco como fato gerador de uma unidade adicional
de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da obrigacdo final, e considera determinadas premissas
atuariais que incluem: estimativas demograficas e econdmicas, estimativas dos custos médicos, bem como dados
histéricos sobre as despesas e contribui¢cdes dos funcionarios.

O custo do servigo é reconhecido no resultado e compreende: i) custo do servigo corrente, que é o aumento no
valor presente da obrigacdo de beneficio definido resultante do servico prestado pelo empregado no periodo
corrente; ii) custo do servigo passado, que é a variagdo no valor presente da obriga¢do de beneficio definido por
servigco prestado por empregados em periodos anteriores, resultante de alteragdo (introduc¢do, mudangas ou o
cancelamento de um plano de beneficio definido) ou de redugdo (uma reducdo significativa, pela entidade, no
numero de empregados cobertos por um plano); e iii) qualquer ganho ou perda na liquidacdo (settlement).
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Juros liquidos sobre o valor liquido de passivo de beneficio definido é a mudancga, durante o periodo, no valor
liqguido de passivo de beneficio definido resultante da passagem do tempo. Tais juros sdo reconhecidos no
resultado.

Remensuragdes do valor liquido de passivo de beneficio definido sdo reconhecidos no patriménio liquido, em
outros resultados abrangentes, e compreendem: i) ganhos e perdas atuariais e ii) retorno sobre os ativos do
plano, excluindo valores considerados nos juros liquidos sobre o valor liquido de passivo (ativo) de beneficio
definido.

A companhia também contribui para planos de contribuicdo definida, cujos percentuais sdo baseados na folha de
pagamento, sendo essas contribuicdes levadas ao resultado quando incorridas.

4.2. Estimativas relacionadas a processos judiciais e contingéncias

A companhia é parte em processos judiciais e administrativos envolvendo questées fiscais e trabalhistas
decorrente do curso normal de suas operacdes e utiliza-se de estimativas para reconhecer os valores e a
probabilidade de saida de recursos com base em pareceres e avaliacGes técnicas de seus assessores juridicos e
nos julgamentos da Administracao.

Essas estimativas sdo realizadas de forma individualizada ou por agrupamento de casos com teses semelhantes e
essencialmente levam em consideragao fatores como a analise dos pedidos realizados pelos autores, robustez das
provas existentes, precedentes jurisprudenciais de casos semelhantes e doutrina sobre o tema.

DecisGes arbitrais, judiciais e administrativas em ag¢Ges contra a companhia, nova jurisprudéncia, alteragcdes no
conjunto de provas existentes podem resultar na alteragdo na probabilidade de saida de recursos e suas
mensura¢es mediante analise de seus fundamentos.

Informacgdes sobre processos provisionados e contingéncias sdo apresentadas na nota explicativa 18.

4.3. Tributos diferidos sobre o lucro

A companhia utiliza de julgamentos para determinar o reconhecimento e o valor dos tributos diferidos nas
demonstragdes financeiras. Os ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos se for provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros. A determinacdo do reconhecimento de ativos fiscais diferidos requer a utilizacdo de
estimativas que anualmente é aprovado pelo Conselho de Administracao.

A movimentacdo do imposto de renda e contribuicdo diferidos estdo apresentados na nota explicativa 10.2.

4.4. Perdas de crédito esperadas

A provisdo de perdas de crédito esperadas para ativos financeiros se baseia em premissas de risco de default,
determinacdo da ocorréncia ou ndo de aumento significativo no risco de crédito, fator de recuperacao, entre

outras. A companhia utiliza julgamento em tais premissas e na selecdo dos inputs para calculo das perdas de
crédito esperadas.
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5. Novas normas e interpretagoes

As principais normas emitidas pelo IASB que ainda ndo entraram em vigor e ndo tiveram sua adogao antecipada
pela companhia até 31 de dezembro de 2018 sdo as seguintes:

5.1. International Accounting Standards Board (IASB)
5.1.1.IFRS 16 - Leases / CPC 06 (R2) - Arrendamento Mercantil

Em 13 de janeiro de 2016, o IASB emitiu o IFRS 16 - Leases (IFRS 16), que passou a vigorar a partir de exercicios
iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2019, em substituicdo aos seguintes pronunciamentos e intepretagGes: IAS
17 - Leases; IFRIC 4 - Determining whether an Arrangement contains a Lease; SIC-15 - Operating Leases -
Incentives; e SIC-27 - Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal Form of a Lease. O IFRS 16
contém principios para a identificacdo, o reconhecimento, a mensuracdo, a apresentacdo e a divulgacdo de
arrendamentos mercantis, tanto por parte de arrendatarios como de arrendadores.

Praticas contabeis

Dentre as mudancas para arrendatdrios, o IFRS 16 eliminou a classificacdo entre arrendamentos mercantis
financeiros e operacionais, passando a existir um Unico modelo no qual todos os arrendamentos mercantis
resultam no reconhecimento de ativos referentes aos direitos de uso dos ativos arrendados e um passivo de
arrendamento.

Com a adocgdo do IFRS 16, a companhia deixa de reconhecer custos e despesas operacionais oriundas de
contratos de arrendamento mercantis operacionais e passa a reconhecer em sua demonstracédo de resultado: (i)
os efeitos da depreciacdo dos direitos de uso dos ativos arrendados; e (ii) a despesa financeira e a variagdo
cambial apuradas com base nos passivos financeiros dos contratos de arrendamento mercantil.

A despesa financeira poderd ser objeto de capitalizacdo, conforme previsto no IAS 23 - Borrowing Costs. As
variagOes cambiais oriundas do saldo de passivos de arrendamento denominados em ddlares norte-americanos e
gue sejam objeto de designacdo em funcdo das relacGes de hedge entre as variagdes cambiais de "exportacdes
futuras altamente provaveis" (item protegido) e as variagcdes cambiais de proporg¢des de certas obrigacGes nessa
moeda, serao diferidas no patriménio liquido.

A companhia adotard a isengao no reconhecimento de arrendamentos de curto prazo, sendo os pagamentos de
arrendamento associados a esses contratos reconhecidos como despesa do exercicio ao longo do prazo do
contrato.

Estimativas e julgamentos relevantes

Considerando que a companhia adotard o método de abordagem de efeito cumulativo, os passivos de
arrendamento serdo mesurados ao valor presente dos pagamentos de arrendamento remanescentes,
descontado, utilizando taxas incrementais sobre empréstimos da companhia na data de adocdo inicial,
determinadas principalmente os seguintes parametros:

e Taxade juros - curva de yield dos bonds emitidos pela da companhia;

e Prazo - prazo de cada contrato de arrendamento ajustado pela duration do respectivo fluxo de
pagamento;

25



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

e Garantia - estimativa do impacto da garantia reduzindo sinteticamente o yield observado nas curvas de
captagao da empresa; e

e Ambiente econdmico similar - risco de crédito da companhia, risco do pais, moeda do contrato e data do
inicio da captacao.

Apresentagao

Na demonstracdo dos fluxos de caixa, os pagamentos de arrendamentos que atualmente sdo apresentados
atualmente como fluxos de caixa das atividades operacionais, serdao apresentados como fluxos de caixa de
financiamento, representando os pagamentos de principal e juros. Contudo, essa alteracdo ndo irar gera impactos
na posicao liquida do Fluxo de Caixa da Companhia.

Outras questoes relevantes

Os efeitos trazidos pelo IFRS 16 serdo considerados na métrica financeira Divida liquida/Ebitda ajustado, no
entanto, a adog¢do desse pronunciamento ndo ird ocasionar em alteragdes nas praticas de negdcio da companhia
e metas estabelecidas no Plano de Negdcios e Gestdo 2019-2023, bem como na necessidade de negociagdo em
clausulas relacionadas ao nivel de endividamento (covenants) existentes em determinados contratos de divida.

5.1.2.1FRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments [ ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de
Tributos sobre o Lucro

A partir de 12 de janeiro de 2019, entrou em vigor a interpretacdo técnica IFRIC Interpretation 23 - Uncertainty
over Income Tax Treatments (IFRIC 23), emitida pelo IASB.

O IFRIC 23 esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragdo no IAS 12 - Income Taxes,
guando hd incerteza sobre os tratamentos de tributos sobre o lucro.

Quando ha incerteza sobre tratamentos de tributos sobre o lucro, esta Interpretacdo trata:
e Se aentidade deve considerar tratamentos fiscais incertos separadamente;
e As premissas que a entidade deve elaborar sobre o exame de tratamentos fiscais por autoridades fiscais;

e Como a entidade deve determinar lucro tributavel (prejuizo fiscal), base fiscal, prejuizos fiscais ndo
utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e aliquotas fiscais; e

e Como a entidade deve considerar mudancgas em fatos e circunstancias.

Conforme previsto nas disposi¢des transitérias do IFRIC 23, a companhia aplicard os requerimentos
retrospectivamente, com o efeito cumulativo da adogao reconhecida na data da aplicacdo inicial como ajuste ao
saldo de abertura de lucros acumulados. A companhia ndo identificou impactos materiais na aplicacdo do IFRIC
23.

5.2. Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
O CPC emite pronunciamentos e intepretacdes tidos como andlogos as IFRS, tal como emitidas pelo IASB. A seguir
sdo apresentados os principais pronunciamentos e interpreta¢des emitidos pelo CPC que ainda ndo entraram em

vigor e ndo tiveram sua adogdo antecipada pela Companhia até 31 de dezembro de 2018, bem como os IFRS
equivalentes:
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Pronunciamento ou interpretacdo do CPC IFRS equivalente Data de vigéncia

R i 2 de janei
ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre IFRIC 23 -Uncertainty over Income Tax Treatments 12 de janeiro de 2019

o Lucro

CPC 06 (R2) - OperagGes de Arrendamento Mercantil IFRS 16 - Leases 12 de janeiro de 2019

6. Contas a receber

6.1. Contas a receber, liquidas

2018 2017

Clientes

Partes relacionadas

Arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 8) 461.221 559.931
Outras contas a receber (nota explicativa 9.1) 3.319 4.131
464.540 564.062
Circulante 78.248 74.669
N&o circulante 386.292 489.393

A exposicao da companhia ao risco de crédito associado aos clientes e recebiveis de ativos financeiros esta
divulgada na nota explicativa 19.3.3.

6.2. Contas a receber - FIDC

Representam recursos aplicados em quotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados (FIDC-NP). O FIDC-NP é destinado preponderantemente a aquisicio de direitos creditorios
performados e/ou ndo performados de operacdes realizadas por subsidiarias e controladas, exclusivo do Sistema
Petrobras.

A aplicacdo desses recursos no FIDC-NP que era tratada como "empréstimos e recebiveis", de acordo com o IAS

39 (CPC 38), com a adogdo do IFRS 9 (CPC 48), encontram-se classificados na categoria de valor justo por meio de
resultado.

27



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas Explicativas
(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

7. Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos se destinaram, principalmente, a construcdo da planta termelétrica da
companbhia.

A companhia possui obrigac¢des relacionadas aos contratos de financiamento (covenants), de natureza qualitativa,
as quais vém sendo cumpridas integralmente.

As movimentac¢des dos saldos de longo prazo dos financiamentos sdo apresentadas a seguir:

Empréstimos Debéntures Total
Circulante e Ndo Circulante
No pais
Saldo inicial em 12 de janeiro de 2017 176.576 73.305 249.881
Amortizagdo de Principal (175.493) (8.050) (183.543)
Amortizagdo de Juros (5.989) (5.293) (11.282)
VariagO0es monetarias e cambiais 4.906 4,771 9.677
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 - 64.733 64.733
Circulante 9.155
Nao Circulante 55.578
Saldo inicial em 12 de janeiro de 2018 - 64.733 64.733
Amortizagdo de Principal - (8.966) (8.966)
Amortizagdo de Juros - (5.183) (5.183)
Variagdes monetarias e cambiais - 10.119 10.119
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 - 60.703 60.703
Circulante 10.901
Néo Circulante 49.802

7.1. Informagdes resumidas sobre os financiamentos (passivo circulante e nao circulante)

5 anos
Vencimento em até 1 ano 1a2anos 2 a3 anos 3 a4 anos 4 a5 anos em diante Total
Financiamentos em Reais (a):
Indexados a taxas fixas 10.901 11.624 12.768 14.026 11.384 - 60.703
Taxa média dos Financiamentos 8% 8% 8% 8% 8% - 8%
Total em 31 de dezembro de 2018 10.901 11.624 12.768 14.026 11.384 - 60.703
Total em 31 de dezembro de 2017 9.155 9.748 10.697 11.750 12.907 10.476 64.733

Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras
a) Financiamentos em Reais

Em 28 de junho de 2000, a companhia firmou Contrato de Financiamento com juros de 6% a.a., acrescido de
variacdo monetdria calculada com base no indice Geral de Precos - Mercado - IGP-M.
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Fundagao Petrobras de Seguridade Social - Petros
a) Financiamentos em Reais

Conforme escritura particular da primeira emissdo de 8 de janeiro de 2003, a companhia procedeu a emissao de
550.000 debéntures, ndo conversiveis em ag¢bes, emitidas sob a forma nominativa escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados, com valor nominal unitdrio de RS 100, perfazendo montante de RS 55.000. As
debéntures fazem jus a remuneracdo, a partir da data de subscricdo, baseada no IGP-M, calculado e divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas, acrescida de uma taxa de juros de 15,34% a.a. até 29 de setembro de 2008, e 8%
a.a. a partir de 30 de setembro de 2008, sendo amortizadas em 237 (duzentas e trinta e sete) parcelas, mensais,
variaveis e consecutivas, sendo a primeira com vencimento em 15 de janeiro de 2004.

Do total da emissdo, foram subscritas pela Petros 480.562 debéntures, cujo saldo atualizado em 31 de dezembro
de 2018 era de RS 60.703 (RS 64.733 em 2017), sendo RS 10.901 (RS 9.155 em 2017) classificados no curto prazo.
O saldo ndo subscrito (69.438) foi cancelado quando da subscricdo das debéntures em 31 de janeiro de 2003.

8. Arrendamentos mercantis

Os recebimentos minimos de arrendamento mercantil financeiro (com transferéncia de beneficios, riscos e
controles), relativos ao contrato de loca¢do da UTE Celso Furtado, estdo descritos a seguir:

Recebimentos

Compromissos Estimados Valor Futuro Juros Anuais Valor Presente
2019 126.575 (51.646) 74.929
2020 - 2022 382.394 (91.871) 290.523
2023 em diante 100.910 (5.141) 95.769
Em 31 de dezembro de 2018 609.879 (148.658) 461.221
Circulante 74.929
N&o circulante 386.292
Em 31 de dezembro de 2018 461.221
Circulante 70.538
N&o circulante 489.393
Em 31 de dezembro de 2017 559.931

O arrendamento mercantil financeiro é representado pelo contrato de locacdo da UTE Celso Furtado, celebrado
com a Petrobras em 01 de abril de 2013 com prazo de 3.820 dias, com parcelas venciveis mensalmente, corrigido
pela variacdo do indice de Preco ao Consumidor Amplo - IPCA.

9. Partes relacionadas
A companhia segue a politica de transacGes com partes relacionadas do Sistema Petrobras, que visa estabelecer

regras para assegurar que todas as decisdes envolvendo partes relacionadas e situagcdes com potencial conflito de
interesses respeitem a legislacdo e as partes envolvidas nas negociagdes.

29



Termobahia S.A.

(Controlada da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras)
Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Esta politica que orienta a Petrobras e sua forca de trabalho na celebragdo de Transagbes com Partes
Relacionadas e em situagdes em que haja potencial conflito de interesses nestas operagbes, de forma a assegurar
os interesses da companhia, alinhados a transparéncia nos processos e as melhores praticas de Governanca
Corporativa, com base nas seguintes regras e principios:

Priorizacdo dos interesses da companhia independente da contraparte no negécio;

Aplicacdo de condi¢des estritamente comutativas, prezando pela transparéncia, equidade e interesses da
companhia;

Conducdo de transacées sem conflito de interesses em observancia as condicdes de mercado, especialmente no
que diz respeito a prazos, precos e garantias, conforme aplicavel, ou com pagamento compensatdrio adequado; e

Divulgacdo de forma adequada e tempestiva em observancia a legislacao vigente.

A politica também visa garantir a adequada e diligente tomada de decisdes por parte da administracdao da
Administracdo da companhia.
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9.1. Transag¢Oes comerciais por operacao com empresas do sistema

2018 2017
Petrobras Petros Total Total
Ativo
Circulante
Arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 8) 74.929 - 74.929 70.538
Contas a receber por reembolso de pessoal cedido (nota
explicativa 6) 3.319 - 3.319 4,131
78.248 - 78.248 74.669
N&o circulante
Arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 8) 386.292 - 386.292 489.393
464.540 - 464.540 564.062
Passivo
Circulante
Fornecedores vinculados a repasse de gastos 686 - 686 719
Financiamentos (notas explicativas 7.1a) - 10.901 10.901 9.155
Dividendos propostos 59.389 693 60.082 14.181
60.075 11.594 71.669 24.055
N&o circulante
Financiamentos (notas explicativas 7.1a) - - - 55.578
60.075 11.594 71.669 79.633
2018 2017
Petrobras Petros Total Total
Resultado
Receita de arrendamento mercantil financeiro (nota explicativa 13) 19.664 - 19.664 53.908
Compartilhamento de gastos com a controladora (nota explicativa
15) (i) (564) - (564) (562)
VariagOes monetarias e cambiais liquidas 16.972 (5.237) 11.735 32.008
Despesas financeiras liquidas (nota explicativa 16) - (4.881) (4.881) (10.331)
Serviddo de passagem - - - (25)
36.072 (10.118) 25.954 74.998

(i) Parcela expressiva dos processos administrativos da companhia, tais como Contabilidade, Tributos, Financas,
RH, SMS; Regulatdrio, dentre outros, sdo conduzidos no ambito da Controladora (Petrobras), suportados através
de Contrato de Compartilhamento de Custos e Despesas. Em virtude dessa sistematica de trabalho, a estrutura de
pessoal administrativo da Termobahia apresenta uma dimensao reduzida.

9.2. Remunerag¢ao dos administradores da companhia
A remuneragdo dos membros do Conselho de Administracdo da companhia foi objeto de deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 28 de dezembro de 2018. Foi deliberada a fixagdo do montante

global de até RS 145 mil valida para o periodo compreendido entre abril de 2018 e mar¢o de 2019.

Os membros da diretoria exercem funcgdes gerenciais na controladora Petrobras e ndo recebem verbas
remuneratodrias da Termobabhia.
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10. Tributos

10.1. Tributos correntes

Ativo circulante Passivo Circulante
2018 2017 2018 2017
Imposto de renda 129 - - 87
Contribuigdo social - - 350 370
129 - 350 457
Demais impostos e contribuicdes Passivo Circulante
2018 2017

Impostos no pais:
PIS e COFINS 730 997
730 997

10.2. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - nao circulante
Os fundamentos e as expectativas para realizacdo estdo apresentados a seguir:

a) A movimentag¢do do imposto de renda e da contribui¢do social diferidos estd apresentada a

seguir:
Arrendamento

Imobilizado Contas a receber Prejuizos fiscais Outros Total
Em 12 de janeiro de 2017 68.404 (205.938) 41.688 (1.269) (97.115)
Reconhecido no resultado do exercicio (10.228) 19.329 (4.240) (831) 4.030
Programa recuperacao tributaria (i) - - (1.974) - (1.974)
Em 31 de dezembro de 2017 58.176 (186.609) 35.474 (2.100) (95.059)
Reconhecido no resultado do exercicio (10.118) 33.662 (9.457) (195) 13.893
Em 31 de dezembro de 2018 48.058 (152.947) 26.017 (2.295) (81.166)

(i) Utilizacdo de crédito de imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais na quitacdo da obrigacdo de PIS e
Cofins, relacionada ao Programa de Especial de Regularizacdo Tributaria - PERT, regulamentado pela Instrucdo
Normativa da Receita Federal do Brasil (RFB) n2 1.733 de 31 de agosto de 2017 e pela Portaria da Procuradoria
Geral da Fazenda (PGNF) n2 902 de 4 de setembro de 2017, pela modalidade de pagamento de 20% em cinco
parcelas, totalizando RS 494, e o saldo remanescente de 80%, compensados com créditos de prejuizos fiscais, no
montante de RS 1.975. A companhia, com base na avaliacdo de seus assessores juridico e tributario, reavaliou o
entendimento do PIS e COFINS sobre variagdo cambial credora de empréstimos em délar com sua Controladora, e
os incluiu na base de calculo como variagdo monetadria credora, que tem incidéncia do referido imposto.

b) Realiza¢ao do imposto de renda e da contribui¢ao social diferidos

A Administracdo considera que os débitos fiscais diferidos passivos serdo realizados na proporc¢do da realizagcdo
das receitas e da resolucdo final dos eventos futuros, ambos baseados em projec¢des efetuadas.
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Em 31 de dezembro de 2018, a expectativa de realizacdo dos ativos e passivos fiscais diferidos é a seguinte:

Imposto de renda e CSLL diferidos, liquidos

Ativos Passivos

2019 4.337 (17.864)
2020 4.337 (17.864)
2021 4.336 (17.864)
2022 4.336 (17.864)
2023 4.336 (17.864)
2024 4.336 (17.864)
Total 26.018 (107.184)

Em 31 de dezembro de 2018, a companhia possuia prejuizos fiscais acumulados e base negativa de contribuicao
social de RS 76.519 (RS 104.035 em 2017). O crédito de imposto de renda e contribuicdo social diferido sobre o
prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social foi constituido, limitado a 30% do passivo, tendo em vista o
direito irrevogavel de utilizacdo desses créditos quando da realizacdo dos impostos correntes. A Administragdo da
companhia vem monitorando a geragdo de lucro nas operacgdes, a partir da reformulagdo contratual, objetivando
avaliar a expectativa de geragao de lucros tributdveis futuros.

10.3. Reconciliacao do imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro

A reconciliacdo dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos tributos registrados estdo
apresentados a seguir:

2018 2017
Lucro antes dos impostos 22.281 78.474
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas nominais (34%) (7.575) (26.681)
Ajustes para apuragao da aliquota efetiva:
Exclusdes/(Adigbes), liquidas
Temporarias (351) (184)
Permanentes (371) (330)
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢do social - 8.422
Outros 147 11
Imposto de renda e contribuigdo social (8.150) (18.762)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 13.893 4.030
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (22.043) (22.792)
(8.150) (18.762)
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social (36,6)% (23,9)%
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11. Beneficios concedidos a empregados

Os saldos relativos aos beneficios concedidos a empregados estdo representados a seguir:

2018 2017
Passivo ndo circulante
Plano de Pensdo Petros 2 1.748 1.408
Plano de saude AMS 5.128 2.597
6.876 4.005

11.1. Plano Petros 2 - Fundagao Petrobras de Seguridade Social

A gestdo dos planos de previdéncia complementar da companhia é responsabilidade da Fundagao Petrobras de
Seguridade Social (Petros) que foi constituida pela Petrobras como uma pessoa juridica de direito privado, sem
fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira.

O plano Petros 2 foi implementado pela companhia a partir de 2010, na modalidade de contribuicao variavel.

A parcela desse plano com caracteristica de beneficio definido refere-se a cobertura de risco com invalidez e
morte, garantia de um beneficio minimo e renda vitalicia, sendo que os compromissos atuariais relacionados
estdo registrados de acordo com o método da unidade de crédito projetada. A parcela do plano com
caracteristica de contribuicdo definida destina-se a formacdo de reserva para aposentadoria programada, cujas
contribui¢des sdao reconhecidas no resultado de acordo com o pagamento. Em 2018, a contribuicao da companhia
para parcela de contribuicdo definida totalizou RS 725 (RS 868 em 2017).

A parcela da contribuicdo com caracteristica de beneficio definido esta suspensa entre 12 de julho de 2012 a 30
de junho de 2017, conforme decisdo do Conselho Deliberativo da Fundagdo Petros, que se baseou na
recomendacdo da Consultoria Atuarial da Fundagdo. Dessa forma, toda contribuicdo deste periodo estd sendo
destinada para conta individual do participante.

As contribuicdes esperadas das patrocinadoras para 2019 sdo de RS 708, referente a parcela de contribui¢do
definida.

A duracdo média do passivo atuarial do plano na data base em 31 de dezembro de 2018 é de 42,48 anos.
11.2. Plano de Saude - Assisténcia Multidisciplinar de Saude (AMS)

A Termobahia mantém um plano de assisténcia médica (AMS) a todos seus empregados desde o exercicio de
2012, que inclui assisténcia médica pds-emprego, e os termos deste beneficio foram especificados somente a
partir do Acordo Coletivo de Trabalho de 2014/2015. Desta forma, a partir do exercicio de 2015, a companhia
passou a constituir provisdo dos compromissos de assisténcia médica pds-emprego, com base em laudo atuarial.

O plano é administrado pela Petrobras e sua gestdo é baseada em principios de autossustentabilidade do
beneficio, e conta com programas preventivos e de atencdo a saude. O principal risco atrelado a beneficios de
saude é o relativo ao ritmo de crescimento dos custos médicos, decorrente tanto da implantacdo de novas
tecnologias e inclusdo de novas coberturas quanto de um maior consumo de salde. Nesse sentido, a Petrobras
busca mitigar esse risco por meio de aperfeicoamento continuo de seus procedimentos técnicos e
administrativos, bem como dos diversos programas oferecidos aos beneficiarios.
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Os empregados contribuem com uma parcela mensal pré-definida para cobertura de grande risco e com uma
parcela de gastos incorridos referentes as demais coberturas, ambas estabelecidas conforme tabelas de
participacdo baseadas em determinados parametros, incluindo niveis salariais, além do beneficio farmacia que
prevé condicOes especiais de aquisicdao, em farmacias cadastradas distribuidas em todo o territério nacional, de
certos medicamentos. O plano de assisténcia médica ndo esta coberto por ativos garantidores. O pagamento dos
beneficios é efetuado pela companhia com base nos custos incorridos pelos participantes.

A duracdo média do passivo atuarial do plano em 31 de dezembro de 2018 é de 32,90 anos (34,61 anos em 31 de
dezembro de 2017).

11.3. Participagao nos lucros ou resultados
A participacdo dos empregados nos lucros ou resultados (PLR) tem por base as disposices legais vigentes, bem
como as diretrizes estabelecidas pela Secretaria de Coordenacao e Governanca das Empresas Estatais - SEST, do

Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo, e pelo Ministério de Minas e Energia, estando relacionada aos
resultados (metas) e lucro liquido consolidado atribuivel aos acionistas da Petrobras.

No exercicio de 2018, a companhia, fundamentada nas premissas em referéncia, provisionou RS 741 de PLR.

12. Patrimonio liquido

12.1. Capital social realizado

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital subscrito e integralizado no valor de RS 311.752 estd representado
por 52.019 agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, sendo 98,85% (51.419) em poder da Petrobras e
1,15% (600) da Petros.

12.2. Transagoes de capital

Em face do modelo contratual da operacdao com a Petrobras adotado, no exercicio de 2013, foi revertido o saldo
de recebiveis do antigo Contrato de Convers3o de Energia (RS 242.184) e constituido o novo valor dos recebiveis,
observando o Contrato de Aluguel da Planta (RS 594.213). O montante liquido apurado, abatido dos impostos
diferidos (RS 96.513), foi registrado como Transacdo de Capital - (RS 255.516), em funcdo de n3o ser permitido o
reconhecimento de ganho em operacdo nao usual entre empresas do mesmo grupo econdmico pelas atuais
praticas contabeis.

12.3. Reservas de lucros
a) Reserva legal

Constituida mediante a apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio, em conformidade com o artigo 193 da Lei
das Sociedades por Agdes.

12.4. Dividendos
Os sécios terdo direito, em cada exercicio, aos dividendos, que ndo poderdo ser inferiores a 25% (vinte e cinco por

cento) do lucro liquido ajustado, na forma da Lei das Sociedades por A¢Ges. O contrato social prevé que os sdcios
poderdo aprovar dividendos adicionais ao minimo obrigatério.
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A proposta dos dividendos relativos ao exercicio de 2018, que estd sendo encaminhada pela Administracdo da
companhia a aprovacdo dos sécios em 2018, no montante de RS 13.424, atende aos direitos garantidos aos
socios. O pagamento sera realizado em data a ser fixada em assembleia dos acionistas.

Em 28 de dezembro de 2018, em Assembleia Geral Extraordindria, a Administracdo deliberou e aprovou a
distribuicdo ndo sé dos dividendos minimos obrigatdrios de 2017 de RS 14.181, como também da totalidade dos
dividendos adicionais propostos de RS 42.545, totalizando RS 56.726. Desse montante, RS 56.074 cabera a
Petrobras e RS 652 a Petros.

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 14.131 59.712
Apropriagdo:

Reserva legal (707) (2.986)
Lucro basico para determinagdo do dividendo 13.424 56.726
Dividendos propostos, equivalente a 25% do lucro basico:

Dividendos 3.356 14.181

3.356 14.181

Dividendos adicionais propostos 10.068 42.545

Total de dividendos propostos 13.424 56.726

12.5. Resultado por agdo

2018 2017

Lucro liquido atribuivel aos acionistas da Termobahia S.A. 14.131 59.712

Quantidade de agdes 52.019 52.019

Lucro liquido bésico e diluido por acdo ordindria (RS por acio) 271,64 1.147,88
13. Receita de arrendamento

2018 2017

Receita financeira 19.664 53.908

Encargos (12.547) (12.165)

Receita liquida 7.117 41.743

A menor receita de arrendamento no exercicio de 2018 refere-se a reducdo do saldo do fluxo nominal dos
recebiveis de arrendamento mercantil financeiro, reflexo dos recebimentos mensais do contrato. Além disso, em
31 de dezembro de 2018, a companhia teve um impacto liquido negativo em seu resultado de receita financeira
de RS 28.201, em func¢do de seu recebivel ndo mais considerar os efeitos de impostos recuperaveis em seu fluxo
de caixa futuro. A companhia entende que essa atual estimativa reflete de maneira adequada o seu fluxo de
recebimento futuro.
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14. Outras receitas (despesas) liquidas

2018 2017

Provisdo para perdas com processos judiciais (13) (16)

Reembolso de pessoal cedido (1.470) (840)

Participagdo nos Lucros ou Resultados (747) (186)

Outras despesas operacionais, liquidas 3 -

(2.227) (1.042)

15. Despesas por natureza

2018 2017

Gastos com pessoal (2.899) (1.701)

Compartilhamento de gastos com a controladora (nota explicativa 9.1) (564) (562)

Servigos, fretes, aluguéis e outros (840) (521)

Tributarias (4.566) (7.324)

Provisdo para perdas com processos judiciais (13) (16)

(8.882) (10.124)

Na demonstragao do resultado

Gerais e administrativas (2.089) (1.758)

Tributarias (4.566) (7.324)

Outras despesas liquidas (2.227) (1.042)

(8.882) (10.124)

16. Resultado financeiro liquido

2018 2017
Variages cambiais e monetarias s/endividamento liquido (i) (5.237) 653
Despesa com endividamentos (ii) (4.890) (10.331)
Resultado com recebiveis de ativos financeiros 16.614 25.188
Resultado financeiro sobre endividamento liquido 6.487 15.510
Atualizagdo monetaria sobre depdsitos judiciais 577 612
Atualizagdo monetaria sobre arrendamento financeiro (iii) 16.973 31.355
Outras despesas e receitas financeiras liquidas 10 (729)
Outras variagdes monetarias liquidas (1) 107
Resultado financeiro liquido 24.046 46.855
Receitas 17.201 25.780
Despesas (4.890) (11.065)
VariagOes cambiais e monetdrias, liquidas 11.735 32.140
24.046 46.855
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(i) - Aumento da despesa de atualizacdo monetaria sobre as debéntures com a Petros (RS 5.890 mil), dada a
varia¢do de 7,54% no IGP-M (contra variacdo negativa de 0,52% em 2017).

(i) - Menor despesa de juros sobre empréstimos (RS 5.441 mil), reflexo da liquidacdo da divida com a Petrobras
em junho de 2017.

(iii) - Em 31 de dezembro de 2018, a companhia teve um impacto liquido negativo em seu resultado de
atualizacdo monetdria sobre arrendamento financeiro de RS 18.811, em fun¢do de seu recebivel ndo mais
considerar os efeitos de impostos recuperaveis em seu fluxo de caixa futuro. A companhia entende que essa atual
estimativa reflete de maneira adequada o seu fluxo de recebimento futuro.

17. Informagdes complementares a demonstragao do fluxo de caixa

2018 2017

Valores pagos durante o exercicio
Imposto de renda retido na fonte de terceiros 1.259 2.251

18. Processos judiciais e contingéncias

18.1. Processos judiciais provisionados

Na preparacdo das demonstracdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2018, a companhia
considerou todas as informacdes disponiveis relativas aos processos em que é parte envolvida para realizar as

estimativas dos valores das obrigacOes e a probabilidade de saida de recursos.

A companbhia constituiu provisdes em montante suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis e para as
quais uma estimativa confidvel possa ser realizada. As principais acdes se referem a:

e Processos trabalhistas que debatem diferenga de remuneragdo e participa¢do nos lucros e resultados.

O valor provisionado é o seguinte:

Passivo ndo circulante 2018 2017
Processos trabalhistas 191 178

191 178
Saldo inicial 178 162
Atualizagdo monetaria e juros 13 16
Saldo final 191 178

18.2. Depésitos judiciais

Os depdsitos judiciais sdo apresentados de acordo com a natureza das correspondentes causas:
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Ativo ndo circulante 2018 2017
Trabalhistas 73 61
Fiscais 10.149 9.560

10.222 9.621

No periodo de janeiro a dezembro de 2018, a movimentacao dos depdsitos judiciais refere-se, basicamente, aos
juros e atualizagdo monetaria.

18.3. Processos judiciais nao provisionados

Os processos judiciais que constituem obrigacGes presentes cuja saida de recursos ndo é provavel ou para os
guais nao seja possivel fazer uma estimativa suficientemente confiavel do valor da obrigacdo, bem como aqueles
gue ndo constituem obrigagdes presentes, ndo sao reconhecidos, mas sao divulgados, a menos que seja remota a
possibilidade de saida de recursos.

Os passivos contingentes, acrescidos de juros e atualizacdo monetdria, estimados para os processos judiciais, cuja
probabilidade de perda é considerada possivel, sdo apresentados na tabela a seguir:

Natureza Estimativa
2018 2017

Fiscais 11.555 10.573
11.555 10.573

A movimentacao de processos judiciais ndo provisionados no exercicio de 2018 refere-se a juros e atualizacao
monetadria.

O quadro a seguir detalha as principais causas de natureza fiscal, cujas expectativas de perdas estdo classificadas
como possivel:

Descricao dos processos de natureza fiscal Estimativa

Autor: Unido Federal
1) DCOMP - Declaragdo de Compensagao - Crédito de IRRF ndo reconhecido.

Situagdo atual: Aguardando julgamento da manifestagdo de inconformidade perante a Delegacia da
Receita Federal. 4.252 4.128

2) DCOMP - Declaragdes de Compensagdo - Crédito de IRRF n3o reconhecidos.

Situagdo atual: Aguardando julgamento do recurso voluntario. 6.088 6.226
8) Processos diversos de natureza fiscal 1.215 219
Total de processos de natureza fiscal 11.555 10.573

19. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

19.1. Instrumentos financeiros

A companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos é efetuada
por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar sua liquidez e rentabilidade. A
politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢des contratadas versus condicoes

vigentes no mercado.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a companhia ndo efetuou aplicacGes de carater especulativo. Os resultados
estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdo da companhia.
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Durante os exercicios de 2018 e 2017 ndo foram identificados derivativos embutidos nas operagdes da
companbhia.

Todas as operagbes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras da
companhia e estdo demonstradas em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

2018 2017
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1 1
Contas a receber, liquidas 78.248 74.669
Contas a receber - FIDC 317.218 220.772
395.467 295.442
Nao circulante
Contas a receber, liquidas 386.292 489.393
Depositos judiciais 10.222 9.621
791.981 794.456
Passivo
Circulante
Fornecedores 686 719
Financiamentos 10.901 9.155
11.587 9.874
Nao circulante
Financiamentos 49.802 55.578
61.389 65.452

O principal ativo financeiro da empresa é classificado na categoria Empréstimos e Contas a Receber, ndo
derivativo com pagamentos fixos ou determindveis, e que ndo possui a caracteristica de negociacdo em mercados
organizados.

19.2. Mensuragao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da companhia estdo mensurados ao custo amortizado. Os valores justos desses
instrumentos financeiros sdo equivalentes aos seus valores contabeis.

O contas a receber - FIDC, conforme divulgacdo em nota explicativa 6.2, estd mensurado pelo seu valor justo por
meio do resultado.

19.3. Gerenciamento de riscos

A gestdo da companhia é realizada por seus Diretores, com base na politica corporativa para gerenciamento de
riscos da sua controladora final Petrobras. Esta politica visa contribuir para um balanco adequado entre seus
objetivos de crescimento e retorno e seu nivel de exposicdo a riscos, quer inerentes ao préprio exercicio das suas
atividades, quer decorrentes do contexto em que ela opera, de modo que, através da alocacdo efetiva dos seus
recursos fisicos, financeiros e humanos, a companhia possa atingir suas metas estratégicas.

As operacgGes da companhia estdo sujeitas aos fatores de risco abaixo descritos:
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19.3.1. Risco cambial

O gerenciamento dos riscos cambiais é feito de forma corporativa pela controladora Petrobras, que busca
identifica-los e trata-los de forma integrada, visando garantir aloca¢do eficiente dos recursos destinados a
protec¢do patrimonial.

O risco cambial decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas
pela companhia para a aquisicdo de equipamentos ou servicos e a contratacdo de instrumentos financeiros. A
companhia avalia permanentemente essas oscilagdes, procurando renegociar suas dividas na medida em que
essas impactam significativamente seus fluxos financeiros.

N3do ha exposicdo cambial na companhia em 31 de dezembro de 2018, ja que seus empréstimos e financiamentos
junto a Controladora, sujeito a variacdo cambial do Délar norte-americano, foram liquidados em 16 de junho
2017, conforme quadro da nota explicativa 7.1.

19.3.2. Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a companhia sofrer ganhos ou perdas relativos as oscilacdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a companhia segue as
orientagdes corporativas para as empresas do Sistema Petrobras.

19.3.3. Risco de crédito

A companhia esta exposta ao risco de crédito das instituicdes financeiras decorrentes da Administracdao de seu
caixa e equivalentes de caixa e recebiveis de ativos financeiros, que é feita com base nas orientacGes corporativas
de sua controladora Petrobras. Tal risco consiste na impossibilidade de saque ou resgate dos valores depositados,
aplicados ou garantidos por instituicGes financeiras. A exposicdo maxima ao risco de crédito esta representada
pelos saldos de caixa e equivalentes de caixa e de recebiveis de ativos financeiros em 31 de dezembro de 2018 e
2017. Também é representado por contas a receber do arredamento mercantil (contrato de locacdo da UTE Celso
Furtado), o que, no entanto, é atenuado por possuir como unico cliente a sua controladora Petrobras.

A Administracdo avalia que os riscos de crédito associados aos saldos de caixa e equivalentes de caixa e recebiveis
sao reduzidos, em funcdo de suas operagdes serem realizadas com base em andlise e orienta¢des corporativas de
sua controladora Petrobras e com institui¢cdes financeiras brasileiras de reconhecida liquidez.

19.3.4. Risco de liquidez

O risco de liquidez da companhia é representado pela possibilidade de insuficiéncia de recursos, caixa, recebiveis
de ativos financeiros ou outros ativos financeiros, para liquidar as obriga¢cdes nas datas previstas.

A companhia utiliza seus recursos principalmente com despesas de capital e refinanciamento da divida. O risco de
liguidez da companhia é administrado de forma corporativa pela controladora Petrobras.

19.4. Seguros

Para protecdo de seu patrimbnio a Termobahia transfere, através da contratacdo de seguros, os riscos que, na
eventualidade de ocorréncia de sinistros, possam acarretar prejuizos que impactem, significativamente, o
patriménio da companhia, bem como os riscos sujeitos a seguro obrigatdrio, seja por disposicGes legais ou

contratuais.

A responsabilidade pela contratacdo e manutencdo do seguro é da Petrobras.
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Notas Explicativas

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de
demonstragdes financeiras, consequentemente ndo foram examinados pelos nossos auditores independentes.
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Conselho de Administracao e Diretoria Executiva

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Leonardo Santos Ferreira
Conselheiro

Alexandre Rodrigues Tavares Claudio Evangelista de Carvalho
Conselheiro Conselheiro

DIRETORIA EXECUTIVA

Wellington Gomes Lucas Marcos Gratacds Nobrega
Diretor Presidente Diretor Administrativo

Marcos Antonio Gibin de Freitas
Contador
CRC-RJ 089868/0-2
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